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O estudo a seguir tem como objetivo comparar o indice Sharpe dos Fundos de Investimento
que compdem a carteira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ITATIAIA periodo de mensal, semestral, anual e dos Gltimos 12 meses.
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Introducgao — indice Sharpe

O indice de Sharpe calcula a relacdo entre o retorno adicional gerado pelo investimento
(retorno em excesso) e a volatilidade (risco) desse investimento. Ele considera o retorno
ajustado ao risco em relacao a um investimento livre de risco, como os titulos do governo.

Obs.: indice Sharpe negativo, podemos assumir que o fundo pode ter perda no curto prazo,
mas nao necessariamente no longo prazo.
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Carteira—05/2024

Produto / Fundo Saldo Enquadramento

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
—
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11

@ Obs: N3o foram contabilizados os Titulos Publicos presentes na carteira do RPPS




indice Sharpe — Fundos de Renda Fixa

Fundos de Renda Fixa Meés 6 Meses 12 Meses Ano

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIOLP | 086 | 019 | 009 | 086
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-BFICRENDAFIXALP | -474 | -282 | -099 [ -474 b
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FIRENDAFIXALP | -308 | -352 | -049 | -308

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP gLI?\I/IEI[E)IIQTgADO




indice Sharpe — Fundos de Renda Variavel

Fundos de Renda Variavel Més 6 Meses 12 Meses

2,58
[BRADESCO INSTITUCIONAL IBXALPHAFICACOES | 305 | 477 | 006 | -305 |
[CAIXARIO BRAVO FUNDODE FUNDOSFII- CXRI11 | 001 | 009 | 049 | -001 |
MULTINVEST SMALLCAPSFIACOES | -278 | -259 | -046 | -278 |
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indice Sharpe — Fundos de Investimento no Exterior

Fundos de Investimento no Exterior és 6 Meses 12Meses  Ano

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
DAYCOVAL FI AGOES BDR NIVEL |

ITAU FIC ACOES BDR NIVEL |
SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES 236 | 58 | 069 | 236 |

SOMMA ROBOTICA E INTELIGENCIA ARTIFICIAL USD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES
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indice Sharpe — Fundos Multimercado

Fundos Multimercado és 6 Meses 12 Meses

BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP m
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
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Conclusao

Dos fundos de Renda Variavel, podemos destacar o TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC
ACOES, que possui o melhor desempenho geral, com o maior Sharpe dos ultimos 12
meses.

Se analisarmos os indicadores dos fundos de renda fixa, podemos ver que o ITAU
INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI esta com os melhores desempenhos, o
que corrobora com a baixa volatilidade de seu benchmark (CDI) e, portanto, um baixo
risco.

No DAYCOVAL FI ACOES BDR NIVEL I, podemos ver um Sharpe positivo, o que indica que o
gestor esta realizando uma estratégia frutifera baseada no risco tomado. O Sharpe
negativo significa que o investimento teve um desempenho inferior ao mercado em
relacao ao risco de mercado, nao em relacao ao risco total, como é calculado no Sharpe.
Nos fundos multimercados, podemos ver que o SICREDI BOLSA AMERICANA FIC
MULTIMERCADO LP esta com os melhores desempenhos, o que corrobora com a baixa
volatilidade de seu benchmark (CDI) e, portanto, um baixo risco.
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Conclusao Geral

A analise realizada concluiu que os objetivos de identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos
dos investimentos dos recursos do RPPS foram alcancados. O processo de analise de riscos considerou
aspectos de sustentabilidade econdmica e governanca dos investimentos. Os exames efetuados permitiram
avaliar a conformidade da gestao dos recursos com as normas vigentes e a politica de investimentos
estabelecida, garantindo transparéncia e eficiéncia na gestao dos recursos previdenciarios.

Recomenda-se continuar priorizando a aderéncia as normas e politicas vigentes e considerar aspectos de
sustentabilidade nas decisdes de investimento, como a diversificacdo de carteira para mitigar riscos. E
fundamental manter um sistema de monitoramento continuo e atualizado dos riscos, conforme Portaria

MTP n? 1.467/22, para garantir a mitigacdo adequada e o controle eficaz dos riscos.

A implementacao dessas recomendacdes contribuira para aprimorar a gestao dos recursos do RPPS,
fortalecer a seguranca financeira dos beneficidrios e promover a sustentabilidade a longo prazo do regime
previdenciario.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nio representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de
compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo
consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagao destas informagdes em suas tomadas de decisdao e consequentes perdas e ganhos ndo nos
torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao devem ser consideradas
como tais. As informag¢Oes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como
regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten¢do para as clausulas relativas aos objetivos, aos
riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacgdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no prdéprio site da CVM (Comissado
de Valores Mobiliarios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira
de crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdao, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em
perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere
a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isenc¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO,
DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO
CLIENTE (Resolugdo CVM n2 19/2021).Na apuragio do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade
administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n? 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar
as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n? 1.467/2022 e suas altera¢des, além da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢gdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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